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Allgemeiner Rückblick 
 
Während sich an den internationalen Aktienmärkten die Jahresendrally bis zum Ende des      
ersten Quartals 2024 verlängerte, brach die Performance in den Zinsmärkten mit dem            
Jahreswechsel ein. Im weiteren Verlauf zeigte sich die US-Wirtschaft deutlich fester als die 
Konjunktur in Europa, mit der Folge, dass die Zinssenkungserwartungen für den US-Markt 
deutlich zurück gingen und die Renditen auf USD-Zinsanlagen stark anstiegen. Der EZB wuchs 
zunehmend die Rolle der Zentralbank zu, die das Zinsruder als erste umlegt. Neben eher         
begrenzten Zweitrundeneffekten bei der Teuerung, begannen zunehmend auch die                         
geopolitischen Unsicherheiten und verlängerte Transportwege externen Druck an der         
Preisfront auszuüben. Dies verlangsamte den bis dato erwarteten starken Inflationsrückgang 
mit negativen Auswirkungen auf die Rentenmärkte.   
 
Wertentwicklung ausgewählter Indices 29.12.2023 - 29.03.2024: 
 
Global: MSCI World in Euro  11,37 %     
USA: DowJones  6,14 %  S & P 500  10,55 % 
Europa: DAX  10,39 %  FTSE 100    3,98 % 
 EuroStoxx 50  12,94 %     
Asien: Nikkei  21,43 %  MSCI China  - 1,97 % 
Sonstiges: MSCI Em. Mkts. in Euro   4,70 %  REXP   - 1,11 % 

 
Stichtag: 31.03.2024 

 
 
Ausblick  
 
Bereits das erste Quartal 2024 zeigte, dass die Realität an den Kapitalmärkten schwer zu 
prognostizieren ist. Ausgehend von den Energiepreisen wird die Inflationsentwicklung        
weniger positiv sein, als die Analysten das durch das gesamte letzte Jahr prognostizierten. Die 
wichtigen Zentralbanken werden auch über die kommenden Monate „auf Sicht“ steuern und 
die jeweiligen Daten genau anschauen, bevor tatsächlich die Zinssenkungen mit einem          
ersten Schritt eingeläutet werden. Dabei gewinnt neben der jeweiligen Binnenkonjunktur der 
globale Sicherheitsaspekt zunehmend an Bedeutung, da auch die Staatsfinanzierungen          
wegen steigender Ausgaben für die Sicherheitsbereiche aber auch für den Wiederaufbau von 
durch Krieg zerstörten Regionen belastet werden. Es könnte noch einige Zeit brauchen, bis die 
wichtigen ökologischen Projekte wieder in den Vordergrund gerückt werden und die 
Geldströme der Investoren dominieren. Dennoch unterstützen die guten Wirtschaftsdaten die 
Unternehmen und es ist davon auszugehen, dass die Ertragslage stabil bleibt und damit eine 
per Saldo positive Entwicklung der Kapitalmärkte möglich macht. 
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Portfolio Protect Strategien 
 
Die Portfolio Protect Strategien verzeichneten erneut deutliche Gewinne und setzten damit 
die Erfolgsstrecke aus dem Vorquartal fort. Den negativen Beitrag aus den Zinsmärkten           
konnten wir durch unser Risikomanagement vermeiden. Dennoch blieb die Performance         
hinter den Vergleichsindices zurück, da diese erneut von wenigen Aktien mit entsprechen      
hohem Rückschlags Risiko getrieben wurden. 
 
Wertentwicklung der Portfolio Protect Strategien vor Kosten in EUR (29.12.2023 - 
29.03.2024): 
 

   Wertveränderung 

Portfolio Protect 10   2,07 % 

Portfolio Protect 20   3,65 % 

Portfolio Protect 30   4,52 % 

 
Wie bereits zu Jahresbeginn gehen wir nicht von einem Automatismus der Zinssenkungen 
durch die Zentralbanken aus und die Erwartung, dass die geopolitische Lage die weitere         
Abschwächung der Teuerungsraten belastet, setzt sich ebenfalls fort. Obwohl wir weiterhin 
keinen Bär-Markt-Zyklus erwarten, bleiben wir daher breit diversifiziert und berücksichtigen 
die beschriebenen Risikofaktoren in unseren Investmentportfolien. 
 
Ihr Baumann & Partners Investmentteam 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Rechtliche Hinweise 
Alle hier über den Markt wiedergegebenen Informationen und Meinungen wurden zum jeweils angegebenen Datum erstellt. Die                        
bereitgestellten Inhalte werden Ihnen lediglich als Information zur Verfügung gestellt und dürfen ohne ausdrückliche Zustimmung der 
Baumann & Partners S.A. weder ganz noch teilweise vervielfältigt, an andere Personen weiterverteilt oder veröffentlicht werden,                       
insbesondere die Einstellung bzw. Vervielfältigung dieser Inhalte ganz oder teilweise auf Internetseiten. Hiervon ausgenommen ist die        
Nutzung zum persönlichen, nicht kommerziellen Gebrauch. Die Inhalte richten sich ausschließlich an Vertriebspartner und Kunden, die ihren 
Wohnsitz in der Bundesrepublik Deutschland haben und insbesondere nicht an Kunden, die ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staaten von 
Amerika, Kanada oder Großbritannien haben. Sämtliche Inhalte, insbesondere auch Produktinformationen sowie Ausarbeitungen/Veröffent-
lichungen oder Einschätzungen dienen ausschließlich Informationszwecken. Die Inhalte dienen allein der Unterstützung Ihrer eigenständigen                   
Anlageentscheidung und stellen weder eine individuelle Anlageempfehlung noch eine Einladung zur Zeichnung oder ein Angebot zum Kauf 
oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzprodukten dar. Sie sollen Kunden und Interessenten lediglich informieren und ersetzen 
nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung oder fachkundigen steuerlichen oder rechtlichen Rat. Allein maßgebliche Rechtsgrundlage 
für die Vermögensverwaltung sind die Geschäftsbedingungen, Zusatzvereinbarungen und Sonderbedingungen der Baumann & Partners S.A. 
Historische Wertentwicklungen lassen keine Rückschlüsse auf die Entwicklung in der Zukunft zu. Diese sind nicht prognostizierbar. Baumann 
& Partners S.A. übernimmt keine Gewähr für die zukünftige Performance der Vermögensverwaltungsstrategien. Die Informationen stammen 
aus bzw. basieren auf Quellen, die die Baumann & Partners S.A. als zuverlässig erachtet, dennoch übernimmt sie keine Gewähr für Aktualität, 
Korrektheit, Vollständigkeit oder Qualität der Angaben. Insbesondere übernimmt die Baumann & Partners S.A. keine Haftung für etwaige 
Schäden oder Verluste, ganz gleich ob materieller oder ideeller Art, die direkt oder indirekt aus der Verteilung oder der Verwendung der 
dargebotenen Informationen, Meinungen oder ihrer Inhalte entstehen.  
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